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Estamos vivendo a maior contração da renda da história... 



... com o aumento mais acelerado do desemprego 



Desaceleração da renda começa a partir do 2º tri de 2014 
puxada pela queda do investimento... 



...mas em 2015 a crise muda de natureza, com a contração do 
consumo das famílias. 



A série longa mostra uma quebra estrutural no consumo das 
famílias no 1º tri de 2015, o que encerra o longo ciclo de 

crescimento dessa variável...  



... O ajuste no mercado de trabalho também começa a partir do 
primeiro tri de 2015. 



Essa quebra estrutural coincidiu com um choque de custos, 
inflação e preços relativos  e um choque fiscal. 
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